Ugodne gospodarske okolis¢éine v letu 2017 so tudi Sloveniji omogocile pospeseno
javnofinanéno konsolidacijo in pribliZanje srednjeroénemu fiskalnemu cilju. Zal Fiskalni svet po
pregledu osnutka Programa stabilnosti 2018 za obdobje 2018-2021 ugotavlja, da
predvidena javnofinanéna gibanja niso skladna s fiskalnimi pravili. Ustrezni srednjeroé¢ni
fiskalni cilj oziroma strukturni presezek v visini 0,25 % BDP v obdobju Programa stabilnosti ne
bo dosezen, saj ukrepi za nadaljnjo konsolidacijo javnih financ niso predvideni.

Priprava Programa stabilnosti z uporabo scenarija nespremenjenih politik je sicer smiselna v
trenutnih politiénih razmerah, ko vlada opravlja tekoée posle. Slabsanje strukturnega salda v
letih 2018 in 2019, ki izhaja iz osnutka Programa stabilnosti, pa pomeni odmik od
pribliZevanja srednjeroénemu fiskalnemu cilju, kar je problematiéno zlasti v razmerah trenutno
visoke gospodarske rasti in pribliZzevanja vrhu gospodarskega cikla.

Vlada, ki bo prevzela dolznost po volitvah, bo morala ukrepati takoj in s tem omogociti
nadaljnjo konsolidacijo javnih financ. V dobrih gospodarskih asih je namreé nujno zagotoviti
dosledno proticikliéno fiskalno politiko na osnovi kredibilnega srednjeroénega naértovanja. Ta
je potrebna za ustvarjanje zadostnih presezkov, ki bi omogodili ustrezen manevrski prostor za
ukrepanje, ko se bo gospodarski cikel obrnil. Na to kaZejo tudi izkusnje s posledicami
prociklicne ekonomske politike iz preteklosti.

Glede na mozZnost, da bo oblikovanje nove vlade trajalo dalj ¢asa, Fiskalni svet poziva
sedanjo vlado k sprejemu ukrepov, s katerimi bi letos omejili rast izdatkov sektorja drzava,
tako da ne bi presegli zgornje meje, dolocene v Okviru za pripravo proracunov sektorja
drzava iz novembra 2017. S tem bi bil prepreéen znaten odklon od pribliZevanja
srednjeroénemu fiskalnemu cilju. Politike, ki bi zagotovile srednjeroéno vzdrznost javnih financ,
po nasi oceni ne bi bistveno okrnile gospodarske rasti v trenutno ugodnih makroekonomskih
razmerah.

Zaradi hitre rasti bruto domacdega proizvoda se bo zmanjSevanje deleza dolga drzave
predvidoma nadaljevalo tudi z uporabo scenarija nespremenjenih politik, vendar le, ¢e se
sedaj ugodne okolii¢ine ne bodo poslabsale.

Nujnost ukrepanja narekuje tudi negotovost, ki so ji izpostavljena javnofinanéna gibanja.
Povedlujejo se namrec kratkoroéna tveganja v domacem in predvsem v mednarodnem okoliju, ki
bi lahko poslab3ala izglede za doseganje srednjeroéno vzdrznih javnih financ. Na dalj$i rok
pa je Slovenija, ob Se vedno razmeroma visoki ravni dolga sektorja drzava, izpostavljena tudi
obdutnim tveganjem zaradi pri¢akovanega poglabljanja neugodnih javnofinanénih uéinkov
demografskih gibani.



