@ REPUBLIKA SLOVENIJA
FISKALNI SVET

Ocena proracunskih do
obdobje 2021-2024

dr. Davorin Kraéun (predsednik)
Alenka Jerkic (¢lanica)
mag. Tomaz Perse (¢lan)

Liubljana, 19.4.2021



@ REPUBLIKA SLOVENIJA
FISKALNI SVET

Ob predpostavki obvladovanja epidemije naj bi se letos
zacelo okrevanje gospodarske aktivnosti
Realni BDP 20192024
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Vir: SURS, UMAR, preraluni FS. Opombi: * za 2019-2020 realizacija.
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Ocene ciklicnega polozaja nakazujejo postopno
negativne proizvodne vrzeli

Ocene proizvodne vrzeli
v % BDP
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povprete na osnovi ocene rasti potencialnega proizvoda iz jeseni 2019*

WWWW.fS-rS.51 Vir: K, FS, IMF, MF, OFCD, SURS, UMAR, *Doloceno na podlagi proizvodne
vrzeli, ocenjene na podlagi ocene rasti potencialneqa proizvoda iz jeseni 2019
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Projekcije javnofinanénih gibanj se precej razlikujejo z in

brez upostevanja neposrednega ucinka COVID ukrepov

Saldo sektorja driava
v % BOP
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Vir: MF, SURS, preracuni FS.
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Prihodki, izdatki in saldo sektorja driava
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Vir: ME, UMAR, preracuni FS.
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V letu 2021 se bo primanjkljaj sektorja drzava brez
upostevanja uc¢inka COVID ukrepov precej povecal

Dejavniki spremembe nominalnega salda sektorja driava
(brez neposrednega ucinka COVID ukrepov)

prispevki k spremembi v o. . BOP
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Vir: ME, SURS, preracuni FS.
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K temu bo prispevalo obdutno povecanje izdatkov za
investicije in diskrecijski ukrepi, ki niso povezani z epidemijo

Struktura bruto Investici] v osnovna sredstva Ocena letnega uéinka diskrecijskih ukrepov (v mio EUR)
sektorja driava
mio FUR % BDP a1
3,500 7 Davek no motorno vozilo 79
. . " . .1
3,000 . 5 Liberalizacijo cen pogonskih goriv 3 28-63
lzredno vskladitev pokojnin december 2020 115
2,500 * * 5 .
o . 21. in 22. tlen ZIUPOPDVE' 110-140
*
2,000 nr 4 Novelo ZPIZ-2’ 49
1 500 . s Sodialna kapica® 115-165
Skupaj 446-561
1,000 2
Vir: MF, ZPIZ, ZZZ5. Opomba: 'ocena MF. “Po aceni MF uéinek v prvem
500 I letu med 28 in 32 mio EUR, po petih letih med 56 in 43 mic EUR. *acena
ZPIZ. “Po oceni ZPIZ 110 mio EUR, ¢e se uZivald 40% starosine pokojnine
0 - L O I 60 O O e = L O P 60 O O — o o = 0 sami odlodijo za upokojitev v dveh letih ob 1.000 nadomesinih zaposlitvah.
SSsSES8S8 E SSococococoocooSSSS 140 mio EUR ob odpovedi pogodbe o zapaoslitvi vsem prejemnikom 40%
Lo B B - B - O I Lo B B I B B B B B |

starostne pokojnine brez nadomestnih zaposlitev. “ocena ZPIZ. ®ocena

“ investicije-domata sredstva M investicije-EU sredstva ZZZ5 in ZPIZ na osnovi predloga o uvedbi socialne kapice za bruto plage
+ dele7 v BDP (desna os) nad 6.000 EUR.

Vir: SURS, MF, preracumi FS.
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Pricadkovano postopno zmanjsanje primanjkljaja v obdobju
2022-2024 ni osnovano na povsem realisticnih predpostavkah

Izbrane kategorije izdatkov sektorja driava
(brez u€inka COVID ukrepov)

medletna rast v %

12 12
10 10
8 8
6 6
° * b °
4 4
2 I 2
0 = I B 0

-2
izdatki skupaj sredstvaza  vmesna potronja socialna
(brez COVID) zaposlene nadomestila
2020 2021 2022 w2023 2024 e 2000-2019

Vir: MF, SURS, preracuni FS.
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Razpolozljiva nepovratna sredstva EU do 2030 in

predvidena poraba v obdobju 2021-2024

NextGenEl 2.09%
-mehanizem za okrevanie in odpornost (RRF) 1.589
-React EU 311
-Sklad za praviten prehod 129
-razvoj podeZeljo i
Finantni okvir 2014-2020' 1.614
Finantni okvir 2021-2027 4.622
-kohezijska sredstva 2974
-naravni viri in okolje 1.648
SKUPAJ-nepovratna 8.334
EU sredstva 21-24 (projekcija PS 21) 6.327

Vir: MF, SVRK. Opomba: 'stanije e razpolozljivih kohezijskih sredstev
31.12.2020.
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Tveganja
MAKROEKONOMSKA TVEGANIJA

* obvladovanje epidemije ‘

JAVNOFINANCNA TVEGANJA
* obvladovanije epidemije ‘

* sprejetie dodatnih diskrecijskih ukrepov ‘
* nizja rast nekaterih kategorij izdatkov od predvidene f

www.fs-rs.si
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Tveganja

Scenariji rasti BDP (UMAR)

medletna rast v %, realno
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=Pomladanska napoved 2021 - osnovni scenarij
Pomladanska napoved 2021 - pozitiven scenarij

Pomladanska napoved 2021 - negativen scenarij

Vir: UMAR, SURS, preracuni FS.
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2022

Scenariji za saldo sektorju drZava (ocena FS)

Vir: SURS, preracuni £5.
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Dolg sektorja driava ob razli¢nih izhodiStnih ravneh in Sokih
razlike med obrestno mero in rastjo gospodarske aktivnosti

v % BOP
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Opomba: Odebeljene crte prikazujejo doly sektorja drZava ob njegovik razlicnih izhodistnih ravneh,
primanjkijaju primarne bilance 1% BOP in i-g =-2 0.1. Rahle crte prikazujejo dolg, Ce se razlika i-g
poveca ali zmanjsa za 2 o.1. Po soku v 1] se razlika i-g dodatno poveéa alizmanjsa za 2 0.1,

Vir: FS.
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Izpolnjevanije fiskalnih pravil

Izdatki sektorja driava v okvirih in najvetji dovoljeni izdatki

27.000

24.000

21.000

18.000

mio FUR

(izhodi3Eno leto 2020)

/M/
—\/

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

izdatki sektorja driava ==izdatki-okvir

meja izdatkov-min 06

Vir: SURS, MF, preracuni FS.
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Opomba: "Ocisteni izdatki” so izdathi sektorja driava brez izdatkov, povezanih s COVID-19,

izdatkov za investicije in izdatkov za obrest
Vir: SURS, ME. UMAR, preracuni FS.
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Dolg naj bi se ob ugodnih pogojih zadolzevanja, ki so predvsem

posledica ukrepov ECB, ohranjal na ravni okoli 80% BDP

Dolg sektorja driava
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Vir- SURS, MF.
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DeleZ ECB PEPP v hruto dolgu sektorja driava®
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Vir: Eurostat, ECB, preracuni £S. Opomba: *PEPP: Pandemic Fmergency Purchasing Programme,
nakupi do vkljuino marca 2021,
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Ob readlizaciji projekcij bo stanje

letu 2024 med slabsimi v EU

Saldo sektorja driava

v % BDP
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povpretni saldo 2022-2024

Vir: IME, za Slovenijo PS 21, preracuni FS.

www.fs-rs.si
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sprememba salda 2024/2019
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Vir. IMF, za Slovenijo PS 21, preracuni FS.
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