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Okrevanje gospodarske aktivnosti naj bi bilo hitrejSe kot je bilo
pricakovano spomladi
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Ukrepi vlade so pomembno prispevali k manjSemu padcu
gospodarske aktivnosti lani oziroma okrevaniju letos

Vpliv ukrepov na raven realnega BDP

odstopanja od osnovnega scenarija v %
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Ob omejitvah na ponudbeni strani se v gospodarstvu ze nakazujejo

FISKALNI SVET

znaki pregrevanja
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Poslovne tendence - omejitveni dejavniki: povpradevanje
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Vir: SURS, preraluni fS.
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Projekcije brez upostevanja izdatkov za COVID-19 ukrepe
nakazujejo povecanje primanjkljaja v 2021 in 2022

Saldo sektorja driava
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Ob pri¢akovani rasti prihodkov bo povecanje primanijkljaja posledica

vedjih investicij in tekodih izdatkov

Dejavniki spremembe nominalnega salda sektorja driava
(brez upostevanja izdatkov za COVID-19 ukrepe)
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Vir: MF, SURS, preracuni FS. *pozitivai predznak pomeni zniZanje, negativai
povisanje.
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Optimisticne projekcije javnih investicij bi lahko bile omejene z
absorpcijsko sposobnostjo gospodarstva in administracije

Struktura investicij sektorja driava
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Povecanje tekocih izdatkov naj bi obdutno presegalo dolgoletno
povprecje

Tekoéi izdatki sektorja drZava
(brez izdatkov za COVID-19 in investicije)
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Wir: SURS, MF, preraduni FS. Opomba: *brez kapitalskih transferjev za sanadijo banénega
sistema.
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Fiskalna politika je spodbujevalna Ze po veljavnih dokumentih;
predlogi nakazujejo tveganije prociklicne ekspanzivne politike

Naravnanost fiskalne politike ob razliénih okvirih
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Dolg naj bi bil se leta 2024 obdutno visji kot pred epidemijo

Dolg sektorja driava
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V prihodnje na podlagi znizevanja izdatkov za obresti ne bo

dodatnega prostora za delovanje fiskalne politike.

www.fs-rs.si

Rezultati simulacij alternativnih predpostavk o zahtevani
donosnosti

izdatki za obresti v % BOP
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Kljucne ugotovitve

Odziv fiskalne politike na epidemijo je bil pretezno ustrezen, saj je
prepredil vedji padec aktivnosti, a so bili nekateri ukrepi slabo ciljani.
Predlogi nakazujejo dodatno spodbujevalno fiskalno politiko glede na
trenutno veljavne dokumente, Ceprav se ob omejitvah na ponudbeni strani
ze kazejo znaki pregrevanja.

Nadrtovanje v proracunskih dokumentih je delno nerealisticno, tako glede
previsokih (2021&2022) kot prenizkih (2023) izdatkov.

Kljuéno je tveganje, da se zadasno obdutno, vendar pretezno upraviéeno
povecanje javne porabe v epidemiji, preko visokih tekocih izdatkov prelije
v trajno poslabsanje javnofinanénega stanja.

Realizacija javnih investicij, ki so nujne zlasti z vidika krepitve dolgorocnega
potenciala, bi lahko bila omejena z absorpcijskimi sposobnostmi
gospodarstva in administracije.

Dolg bo ostal razmeroma visok, potrebno bo vzdrzno obnoviti manevrski
prostor za delovanje fiskalne politike ob prihodnjih krizah in naslavljanju
dolgorocnih izzivov.
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