Ocena Lethega porocila o napredku 2026:
Javne finance brez ukrepov niso vzdrzne

Primanjkljaj 2025

Povecal se je na -2,5 % BDP - skoraj trikrat vec kot leto
prej (-0,9 % BDP).

Odstopanje neto izdatkov

Manevrski prostor iz 2024 je bil lani porabljen.

Po projekcijah Fiskalnega sveta in Ministrstva za finance
bo kumulativho odstopanje neto izdatkov Ze letos
preseglo dovoljeno.

Rast izdatkov

Rast izdatkov se je podvoijila.

Fiskalna politika je bila preve¢ spodbujevalna in premalo

ucinkovita.

Tveganja
Do 2028 bi se preseganje lahko podvojilo.

Realizacija geopoliti€nih napetosti bi primanijkljaj leta
2028 povecala na -5 % BDP.

Sprejemanje dodatnih ukrepov, ki bi poslab3ali stanje
javnih financ.



Davcnhe oshove: odstopanja od Nacrta

Odstopanja ravni davcnih osnov med Pomladansko napovedjo
2026 in Jesensko napovedjo 2024
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Vir: SURS, UMAR, preracuni FS. Opomba: * Pomladanska napoved UMAR 2026 vsebuje realizacijo za

2024 in 2025.
BDP Potrosnja Bruto poslovni presezek
Do 2028 bo za 3 mrd EUR niZji od Rast potrosnje gospodinjstev se je Povecal se je le za 1,6 %;
predvidevanj v Nacrtu. ob visoki negotovosti v letu 2025

delez v BDP najniZji po letu 2001.
prepolovila.



Javnofinan€na gibanja 2025

Primanjkljaj
-2,5 % BDP

Priblizanje dovoljeni meji -3 % BDP.

Bruto dolg
65,7 % BDP

Presega dovoljeno mejo 60 % BDP.

Rast izdatkov

+9,9 % (brez u¢inka TES in PV)
Sredstva za zaposlene +15 %.

Socialna nadomestila +10 %.

Rast prihodkov

+6,3 % (brez u¢inka TES in PV)
Upocasnitev z 9,2 % v 2024.



Projekcije salda in dolga

Saldo sektorja drzava Bruto dolg sektorju driava
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Vir: SURS, UMAR, ME, preracuni FS. Vir: SURS, UMAR, ME, preratuni FS.

Primanijkljaj bo ob trenutnih politikah leta 2028 dosegel -3,5 % BDP.

Dolg bo za 5 o. t. BDP visji, kot je predvideval Nacrt.



Doseganje ciljev Nacrta: odstopanja narascajo

Odstopanja neto ociscenih izdatkov v ohdobju
Nacrta po projekciji FS

% BDP
2,0 J
1,5 1
" Rast neto izdatkov je v 2025 z 8,1 % obcutno presegla
' zavezo iz Naérta (5,5 %).
05 - Tri zaporedna leta presezne rasti neto izdatkov (2025-
2027).
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Kumulativho odstopanje je v 2025 ostalo znotraj
U dovoljenega le zahvaljujo¢ manevrskemu prostoru iz
2024.
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letno odstopanje kumulirano odstopanije
—dovoljeno letno odstopanie dovoljeno kumulirano odstopanije
Vir: FS, Uredba EU (2024) 1264. Opomba * ker leto 2024 ni del Nacrta, se letno odstopanje v tem
lety ne beleZi.
— 2026 — 2028
Kumulativno odstopanje bo preseglo dovoljeno mejo. Preseganje se lahko podvoji.

Primanijkljaji bodo za 3 mrd EUR vedji od zavez.



Alternativna scenarija: geopoliticha tveganja

Scenariji projekcij salda sektorja drzava
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makroekonomskima scenarijema ECB (Bliznji vzhod).
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Vir: SURS, scenariji projekcij FS.

Neugoden scenarij Oster scenarij

Sok omejen na 2026. Primanijkljaj (-3,8 % BDP) ostane Sok se podalj$a v 2027. Primanjkljaj v 2028 bi dosegel -5
blizu osnovhega. ObseZzno ukrepanje ni utemeljeno. % BDP tudi brez ukrepov fiskalne politike.



Kljucna priporocila Fiskalnega sveta
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Izogibanje ukrepom, ki slabsajo javne finance
Manevrski prostor je iz€rpan. Dodatni ukrepi z negativnim
vplivom bi brez kompenzacijskih ukrepov Se povecali tveganja
za vzdrznost javnih financ.
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Bolj premisljene spremembe z zanesljivimi
ocenami

Ukrepi z znatnim vplivom na javne finance morajo biti podprti

z zanesljivimi finanénimi ocenami.
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Gradnja fiskalnega manevrskega prostora

V stabilnih €asih je treba oblikovati rezerve — Soki so vedno

pogostejsi in intenzivnejsi.

Ciljni in casovno omejeni ukrepi ob sokih

Morebitno ukrepanje mora biti bolj ciljno in ¢asovno omejeno
kot v Casu epidemije in energetske krize 2022.



